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Аннотация: В условиях рыночной экономики возрастает значение процесса инвестирования на 

макро-, микро-, региональном и муниципальном уровнях. В существующих научных работах нет 

общего мнения относительно определения терминов «инвестиционный потенциал», 

«инвестиционная привлекательность» и «инвестиционный климат». Отсюда следует и разный 

подход к их оценке. В данный момент отсутствует научное обоснование методических 

положений оценки инвестиционного потенциала регионов. Также в каждой методике 

используется различный набор учитываемых показателей, которые характеризуют 

инвестиционный потенциал региона. 
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Инвестиционная сфера относится к числу наиболее важных сфер экономики региона. 

Проведение грамотной инвестиционной политики предполагает управление 

инвестиционными параметрами экономического развития региона, одним из которых 

является инвестиционный потенциал. 

При оценке инвестиционного потенциала необходимо учитывать множество факторов, как 

инфраструктурная освоенность территории, инновационный потенциал, интеллектуальный 

потенциал населения и ресурсная составляющая. Поэтому требуется комплексный подход к 

изучению инвестиционных условий региона с целью приведения их в упорядоченную систему 

взаимосвязей, а также определения их влияния на уровень конкурентоспособности и 

востребованности региональной экономики на рынке капитала. Все это актуализирует 

исследование проблем социально-экономической оценки инвестиционного потенциала региона, 

что является основой для принятия управленческих решений на уровне региона. 

На сегодня в экономической литературе существует множество определений термина 

«инвестиционный потенциал», поскольку единого подхода к объяснению инвестиционного 

потенциала не существует. Поэтому следует рассмотреть различные позиции к трактовке 

исследуемого понятия ученых в экономических публикациях. Но для начала определимся с 

понятиями его составных элементов, а именно «инвестиции» и «потенциал». 
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Определение понятия «потенциал» в толковом словаре экономических терминов трактуется 

следующим образом: 

 «мощность», получающая свое проявление в понятии «степень мощности»; 

 «возможность», пересекающаяся с двумя такими категориями, как «скрытые 

возможности» и «ресурсы». Данное значение понятия «потенциал» является основным и 

характеризующим большинство интерпретаций данного понятия. 

Существует множество подходов к трактовке понятия «инвестиции». 

Выделим наиболее общие признаки, которые присущи данному термину: потенциальная 

способность приносить доход; целенаправленность вложений; использование различных ресурсов 

для инвестирования; рискованность; срочность вложений. 

Впервые термин «инвестиционный потенциал» появился в 1980-х гг. в работах Т.С.Хачатурова и 

В.П.Красовского, в которых данное понятие приравнивалось к комплексу фондосоздающих 

отраслей. Однако в данных трудах не раскрывается суть экономического содержания данного 

термина. 

Зачастую авторы рассматривают понятие как способность региона удовлетворять потребность в 

приобретении инвестиционных ресурсов без использования заемного капитала и привлечения 

заемных средств. Данное определение можно интерпретировать, как совокупность имеющихся в 

регионе факторов производства и отраслей притока капитала. Это есть количественная оценка, 

учитывающая макроэкономические показатели региона как насыщенность такими факторами 

производства (природные ресурсы, рабочая сила, основные фонды, инфраструктура и т.д.), а также 

потребительский спрос населения и т.д. 

Другой подход к определению инвестиционного потенциала рассматривается на основе 

теории сравнительных и абсолютных преимуществ, которая заключается в совокупной 

возможности отраслевых ресурсов увеличивать капиталовооруженность труда и способности 

региона, курирующая этими ресурсами, своевременно обеспечивать экономический рост в виде 

дохода . 

Д.С.Безнос рассматривает инвестиционный потенциал региона как одну из качественных 

характеристик общего регионального экономического потенциала, которая обусловлена 

взаимосвязью имеющихся, а также потенциально возможных источников инвестиционного 

финансирования региона с комплексом разработанных инвестиционных проектов, 

представленных в виде экономически-социально обоснованных направлений использования 

инвестиционных ресурсов» 

При этом Д.С.Безнос отмечает, что, по его мнению, наиболее кратким и ëмк.им определением 

является трактовки О.В.Хмыза - способность к получению максимально возможного объëма 

инвестиционной составляющей валового регионального продукта (ВРП), реализующаяся за 

счет использования инвестиционных факторов экономического роста. Данное содер.жание 

включ.ает в себя резу.льтативную сост.авляющую, котор.ая заключаетс.я в росте В.РП и 

процесс.ную состав.ляющую, пр.и которой этот рост соб.людается з.а счëт общ.их усилий 

д.вижущих рыч.агов эконо.мики, ресурсо.в и услови.й реализац.ии инвести.ционных прое.ктов 

приме.нительно к ко.нкретному ре.гиону. 

С.Г.Сериков от.мечает, что и.нвестицион.ный потенц.иал – это сосре.доточение ресурсо.в, 

взятых с ко.нкретных терр.иторий рег.иона для стр.атегическо.го развити.я экономик.и. 

Формиро.вание инвест.иционного поте.нциала про.исходит за счет объе.динения 
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вз.аимосвязан.ных состав.ных частей, и в з.ависимости от о.пределенно.го набора ф.акторов 

мо.жет менятьс.я как в ко.личественно.м, так и к.ачественно.м направле.нии. 

точки зрен.ия экономичес.кой теории, и.нвестицион.ный потенц.иал регион.а можно 

ох.арактеризо.вать с помо.щью спроса и пре.дложения. Ис.ходя из теор.ии, основн.ым 

компоне.нтом инвест.иционной де.ятельности я.вляется дост.ижение рав.новесия спрос.а и 

предло.жения. Спрос, в с.вою очеред.ь, делят н.а потенциа.льный и ко.нкретный. По.д 

потенциа.льным спросо.м понимают объе.м инвестиц.ионного ка.питала (ин.вестиционн.ых 

ресурсо.в), которы.й определяетс.я в соответст.вии с поку.пательной с.пособность.ю населени.я 

и совоку.пностью ин.вестиционн.ых потребносте.й. Данный с.прос возни.кает при отсутст.вии 

намере.ния субъект.а хозяйство.вания при и.меющемся до.ходе (приб.ыли) напра.вить его н.а 

цели нако.пления. Автор.ы называют е.го формаль.ным и дают о.пределение к.ак источни.ка 

для буду.щего инвест.ирования. В с.вою очеред.ь, под кон.кретным спросо.м понимаетс.я 

реальное пре.дложение и.нвесторов н.а инвестиц.ионном рын.ке в конкрет.ное время. О.днако, 

по м.нению А.В. Рус.авской, не в.полне прав.ильно идент.ифицироват.ь доход (пр.ибыль) с 

и.нвестицион.ным потенц.иалом, пос.кольку все.гда сущест.вует проти.воречие ме.жду 

собстве.нно потреб.лением и н.акоплением, и л.ишь реальн.ые накопле.ния могут в.ыступать в 

фор.ме потенци.альных инвест.иционных ресурсо.в. Более то.го, эконом.ическая теор.ия 

подразу.мевает нал.ичие прямо.й связи ме.жду инвест.иционным поте.нциалом и е.го 

конкрет.ной реализ.ацией. В это.й связи сле.дует замет.ить, что ре.ализация и.нвестицион.ного 

потен.циала наря.ду с мерам.и, обеспеч.ивающими е.го формиро.вание и по.вышение уро.вня, 

также по.дразумевает и ко.мплекс мер по соз.данию усло.вий его вк.лючения в ре.альный 

инвест.иционный про.цесс и про.цесс эффект.ивной реал.изации через мот.ивацию 

инвест.иционного поте.нциала. 

По нашему мнению, инвестиционный потенциал региона рассматривается как совокупная 

возможность собственных и привлеченных средств при благоприятном инвестиционном 

климате обеспечивать инвестиционную деятельность в целях и масштабах, определенных 

инвестиционной политикой региона. 

В нашем понимании природа инвестиционного потенциала региона (ИПР) имеет 

двойственный характер: объëм инвестиционных ресурсов региона с одной стороны, и 

объекты вложения этих ресурсов, представленные в виде своеобразного «регионального 

инвестиционного портфеля проектов», с другой. Иными словами, целесообразно назвать эти 

элементы «ресурсная составляющая ИПР» и «проектная (объектная) составляющая ИПР». 

Ресурсную составляющую ИПР должны образовывать две компоненты: 

 потенциал мобилизации инвестиционных ресурсов действующими хозяйствующими 

субъектами - суммарный объѐм существующих и возможных средств для инвестирования 

в экономику региона; 

 потенциал мобилизации инвестиционных ресурсов латентными компаниями - 

потенциальные инвестиционные вложения тех предпринимателей, которые планируют 

создать новый бизнес. 

В свою очередь, проектная составляющая ИПР складывается из двух видов разработанных, а 

также находящихся в стадии активной разработки инвестиционных проектов в зависимости от 

масштаба реализации: 

 наличие экономически и социально обоснованных инвестиционных проектов локального 

значения; 
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 наличие экономически и социально обоснованных инвестиционных проектов 

регионального значения. 

В свою очере.дь, совоку.пность инвест.иционного поте.нциала все.х регионов фор.мируют 

общий инвестицио.нный потенциал страны, необходи.мую, в пер.вую очеред.ь, для иностр.анных 

инвесторо.в. 

Также, обоб.щая различ.ные точки зре.ния, можно от.метить, что инвестиционный потенциал 

складывается из данных потенциалов: ресурсно-с.ырьевой; тру.довой; про.изводствен.ный; 

иннов.ационный; и.нституцион.альный; инфр.аструктурн.ый; финансо.вый; потреб.ительский.  

На ресурсно.м подходе б.азируется бо.льшая част.ь исследов.аний по проб.лематике о.ценки 

инвест.иционного поте.нциала, дл.я чего в е.го составе в.ыделяются нес.колько част.ных 

потенц.иалов (сыр.ьевой, про.изводствен.ный, инфрастру.ктурный, тру.довой, инно.вационный, 

ф.инансовый и пр.), а о.ценка стро.ится на ко.личественно.м или инде.ксном измере.нии 

показате.лей частны.х потенциа.лов. Этот же пр.инцип оцен.ки лежит в ос.нове ранжиро.вания 

эконо.мических с.истем (терр.иторий, отр.аслей) рейт.ингово-ана.литическим.и агентств.ами. 

Ключевое преимущество данного по.дхода - воз.можность ко.личественн.ых оценок 

и.нвестицион.ного потен.циала эконо.мической с.истемы любо.го уровня (стр.аны, регио.на, 

отрасл.и, предпри.ятия). 

Существенным недостатком ресурсного по.дхода при о.ценке инвест.иционного поте.нциала 

явл.яется мето.дологическое с.ходство с э.кономическ.ими категор.иями «нацио.нальное 

бо.гатство», «.материально-те.хническая б.аза», «ресурс.ы». Иначе го.воря, понят.ия 

«инвест.иционные ресурс.ы» и «инвест.иционный поте.нциал» оказ.ываются то.ждественны.ми. 

Однако ресурс.ы существу.ют независ.имо от субъе.ктов эконо.мической де.ятельности, поте.нциал 

же неот.делим от н.их, т. е. тер.мин «потен.циал», вкл.ючая ресурс.ы, характер.изует также 

воз.можность и.ли/и способ.ность эконо.мической с.истемы к и.х эффектив.ному испол.ьзованию. 

С.ледует отмет.ить, что по.нятие «поте.нциал» имеет ду.альную приро.ду и трактуетс.я как 

единст.во качестве.нной и кол.ичественно.й определе.нности. Ко.личественн.ая определе.нность 

инвест.иционного поте.нциала и мо.жет быть обоз.начена тер.мином «инвест.иционные ресурс.ы». 

На данный мо.мент сущест.вует неско.лько метод.ик оценки и.нвестицион.ного потен.циала 

регио.на. Принято в.ыделять тр.и группы мето.дов диагност.ики услови.й и факторо.в, влияющи.х 

на регио.нальное раз.витие: мето.ды факторно.го анализа, э.кспертных о.ценок и эко.номико-

мате.матические мето.ды.  

Математические мето.ды:  

1. Метод су.ммы мест - р.анжирование ре.гионов по по.казателям, котор.ые характер.изуют 

инвест.иционный поте.нциал. Луч.шим значен.иям присва.иваются пер.вые места. Р.анги регио.нов 

устана.вливаются по су.мме мест по все.м показате.лям. 

2. Метод ба.лльных оце.нок от пре.дыдущего от.личается те.м, что рег.ионам с на.илучшими 

з.начениями по.казателей пр.исваиваютс.я наивысшие б.аллы.  

Большим не.достатком д.анных мето.дов являетс.я различие ме.жду ближай.шими регио.нами в 

ран.жированном р.яду оценив.аемым в од.ин балл, нес.мотря на то, что р.азличие ку.да может 

о.казаться бо.лее значите.льным. 

3. Метод м.ногомерной сре.дней учиты.вает недост.аток преды.дущих мето.дов - по к.аждому 

пок.азателю выч.исляется сре.дняя велич.ина по стр.ане, затем по.казатели ре.гионов соот.носятся с 

не.й. Таким обр.азом, каждо.му региону пр.исваиваетс.я свой коэфф.ициент.  
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4. Метод «П.аттерн» от пре.дыдущего от.личается те.м, что в к.ачестве ос.нования 

ст.андартизов.анных значе.ний индикаторо.в берутся н.аилучшие з.начения, а не сре.дние 

показ.атели по стр.ане.  

Главное досто.инство переч.исленных мето.дов - простот.а использо.вания, одн.ако, у них 

пр.исутствует с.ильный недост.аток - пок.азатели вк.лючаются в мо.дель необос.нованно, а т.акже 

невоз.можно опре.делить вкл.ад каждого по.казателя в ко.нечную оце.нку.  

Также для изуче.ния скрыты.х явлений и с.вязей в ре.гиональной э.кономике, котор.ые 

предста.влены набор.ами наблюд.аемых велич.ин использу.ются статист.ические мето.ды, которые 

объе.динены общ.им термино.м - «фактор.ный анализ». Д.анный анал.из включает с.ледующие 

мо.дели: фактор.ные и регресс.ионные.  

Методика рейтингового агентства «Эксперт РА». В данной мето.дике в качест.ве основны.х 

составля.ющих инвест.иционной пр.ивлекатель.ности регио.нов принят.ы две хара.ктеристики: 

и.нвестицион.ный риск и и.нвестицион.ный потенц.иал.  

Величина и.нвестицион.ного потен.циала опре.деляется з.начениями де.вяти частн.ых потенци.алов 

регио.на: природ.но-ресурсно.го, трудово.го, институ.ционального, и.нфраструктур.ного, 

фина.нсового, про.изводствен.ного, инно.вационного, тур.истского и потреб.ительского. К.аждый 

из н.их, описыв.ается сово.купностью р.азличных по.казателей. Р.анг каждого ре.гиона 

опре.деляется ко.личественно.й оценкой е.го потенци.ала, как до.ли в суммар.ном потенц.иале всех 

ре.гионов стр.аны.  

Инвестиционный р.иск - веро.ятность потер.и инвестиц.ий и доход.а от них. О.н является 

и.нтегральны.м показате.лем, объед.иняющим в себе се.мь частных в.идов риско.в - 

эконом.ический, ф.инансовый, со.циальный, э.кологическ.ий, управле.нческий, кр.иминальный и 

з.аконодател.ьный. Ранг ре.гиона по в.иду риска о.пределяетс.я значение.м индекса 

и.нвестицион.ного риска - от.носительны.м отклонен.ием от сре.днего по стр.ане уровня р.иска, 

котор.ый принимаетс.я за едини.цу.  

Результат мето.дики - сфор.мированный ре.йтинг, сог.ласно которо.му все рег.ионы, 

расс.мотренные в п.лоскости «.потенциал - р.иск», распре.делены по гру.ппам (рис. 1). 

 

Инвестиционный потенциал 

Инвестиционный риск 

1А 1В 1С  

2А 2В 2С  

 

3А 

3В1 3С1 3D 

3В2 3С2 

Рейтинг привлекательности Описание 

1А Максимальный поте.нциал – ми.нимальный р.иск 

1В Высокий поте.нциал – умере.нный риск 

1С Высокий поте.нциал – высо.кий риск 

2А Средний поте.нциал – ми.нимальный р.иск 

2В Средний поте.нциал – умере.нный риск 

2С Средний поте.нциал – высо.кий риск 

3А Низкий поте.нциал – ми.нимальный р.иск 

3В1 Пониженный поте.нциал –умере.нный риск 

3В2 Незначительный поте.нциал –умере.нный риск 

3С1 Пониженный поте.нциал – высо.кий риск 

3С2 Незначительный поте.нциал – высо.кий риск 

3D Низкий поте.нциал – экстре.мальный рис.к 

Рис.1. Распределение регионов по группам инвестиционного потенциала 
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Наиболее б.лагоприятн.ыми считаютс.я регионы, от.носящиеся к яче.йке 1А, на.именее 

бла.гоприятным.и — к ячей.ке 3D.  

Главным достоинством данной мето.дики являетс.я охват бо.льшого чис.ла факторо.в 

инвестиц.ионного про.цесса. Фактор.ы учитываютс.я с помощь.ю экспертн.ых оценок и 

ср.авнительны.х характер.истик. Мно.гие из них не по.длежат мате.матическому из.мерению. Это 

го.ворит о ко.мплексност.и, а следо.вательно и з.начительно.й достовер.ности оцено.к.  

Недостатком методики я.вляется субъе.ктивность э.кспертных м.нений при про.ведении оце.нки, а 

так.же непрозр.ачность оце.нки инвест.иционного поте.нциала и р.исков (в от.крытых источ.никах 

не пуб.ликуется с.истема расчет.а и примен.яемые показ.атели).  

Методика Института экономики РАН.  

Для оцен.ки инвести.ционного к.лимата рег.иона ИЭ РА.Н использует 75 ч.астных факторо.в 

регионал.ьного инвест.иционного к.лимата (65 э.кспертно о.цениваемых и 10 ст.атистическ.их), 

котор.ые сводятс.я в семь б.локов:  

«А» — фактор.ы экономичес.кого потен.циала;  

«Б» — усло.вия хозяйст.вования;  

«В» — форм.ирование р.ыночной сре.ды;  

«Г» — полит.ические фа.кторы;  

«Д» — соци.альные и со.циокультур.ные фактор.ы;  

«Е» — орга.низационно-.правовые ф.акторы;  

«Ж» — фина.нсовые фактор.ы.  

Уровень фа.кторов, опре.деляемых э.кспертами, о.ценивается шест.ибальной ш.калой: 0, 1, 2, 3, 4, 5. 

Д.ля проведе.ния опроса фор.мируется ко.нтингент э.кспертов, котор.ый разделяетс.я на пять гру.пп 

по соци.ально-професс.иональному пр.изнаку:  

1)  научные р.аботники, пре.подаватели вузо.в и проект.ировщики;  

2)  работни.ки сферы кре.дитования;  

3)  руковод.ители малы.х и средни.х предприят.ий;  

4)  работни.ки органов госу.дарственно.й власти и мест.ного самоу.правления;  

5)  директор.а крупных про.мышленных пре.дприятий.  

Оценка стат.истических по.казателей про.исходит сле.дующим обр.азом. Кажд.ый регион 

ср.авнивается с дру.гими регио.нами по опре.деленному по.казателю, по ито.гу сравнен.ия региону 

пр.исваиваетс.я балл. Ре.гион с наи.лучшим пок.азателем, а.втоматичес.ки получает 5 б.аллов; 

рег.ион, котор.ый имеет н.аименьшее сре.ди всех зн.ачение — 0; сре.дние значе.ния показате.лей 

оценив.аются в 2,5 б.алла. Оста.льные балл.ы проставл.яются так же, ис.ходя из про.порций.  

Полученные средние из оценок по каждому фактору, определяемому экспертно, и каждому из 

статистических показателей умножаются на «вес» (степень влияния данного фактора на 

инвестиционный климат). «Веса» предполагается устанавливать экспертно на основе опроса 

известных экономистов, занимающихся проблемами инвестиций.  

Исходя из рассмотренных методов, для наглядности можно составить таблицу по группам методик 

с описанием их положительных и отрицательных сторон (табл.-1). 
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 Таблица 1. Преимущества и недостатки методик оценки инвестиционного потенциала 

регионов* 

Группа методик Сильные стороны Слабые стороны 

Экономико-

математические методы 

Простота использования, 

универсальность, 

наглядность. Методики 

удобны для исследований на 

макроэкономическом уровне 

Различие между ближайшими 

регионами в ранжированном 

ряду оцениваемым в один балл, 

несмотря на то что различие 

может оказаться куда более 

значительным. Показатели 

включаются в модели 

необоснованно, а также нет 

возможности определить вклад 

каждого показателя в конечную 

оценку 

Методы факторного 

анализа 

Приведение отдельных 

показателей к сопоставимому 

виду 

Многие показатели 

качественного характера и все 

весовые коэффициенты в модели 

определяются с учетом 

экспертных оценок 

Методы экспертных 

оценок 

Охват большого числа 

факторов инвестиционного 

процесса, факторы 

учитываются с помощью 

экспертных оценок и 

сравнительных характеристик 

Сложность привлечения 

большого количества экспертов 

и низкая доля статистических 

показателей, субъективность 

экспертных мнений 

*Авторская разработка. 

При оценке инвестиционного потенциала необходимо учитывать множество факторов, как 

инфраструктурная освоенность территории, инновационный потенциал, интеллектуальный 

потенциал населения и ресурсная составляющая. Поэтому требуется комплексный подход к 

изучению инвестиционных условий региона с целью приведения их в упорядоченную систему 

взаимосвязей, а также определения их влияния на уровень конкурентоспособности и 

востребованности региональной экономики на рынке капитала. 

В данный момент отсутствует научное обоснование методических положений оценки и анализа 

инвестиционного потенциала регионов. В каждой методике используется различный набор 

учитываемых показателей, которые характеризуют инвестиционную привлекательность. 

Экономико-математические методы не используют качественные показатели, а методы 

экспертных оценок полагаются на мнения «экспертов», которые зачастую могут оказаться 

субъективными. Все это говорит о том, что сегодня сложно объективно оценить реальный 

инвестиционный потенциал региона используя лишь один метод оценки. 
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