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Аннотация: В статье представлен анализ промышленной отрасли особенностей 

инвестиционной деятельности в Узбекистане. Разработаны научно предложения и рекомендации 

о необходимости уделять внимание важным аспектам инвестиционной деятельности в 

промышленной отрасли, формировании и постепенном совершенствовании механизмов 

привлечения инвестиций, создании и устойчивом развитии инвестиционных фондов с целью 

увеличить инвестиционную активность. 
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ВВЕДЕНИЯ 

В мировой экономике строительная индустрия становится одной из самых быстрорастущих 

отраслей. Неуклонный рост доли этого сектора в мировом валовом внутреннем продукте играет 

важную роль в развитии промышленности строительных материалов и строительства зданий и 

сооружений. Тот факт, что 13% мирового ВВП создается в этом секторе, свидетельствует о том, 

какое значение придается устойчивому развитию строительной инфраструктуры. Ожидается, что в 

2021 году мировой рынок строительных материалов превысит 1 триллион долларов. Ожидается, 

что рост на азиатском рынке будет одним из самых важных индикаторов в мире.  

Во всем мире проводятся научное исследование для повышения эффективности управления 

инвестициями в промышленность строительных материалов. В частности, системный подход к 

эффективному управлению инвестиционным регулированием в отрасли строительных материалов, 

формирование экономических подходов к повышению эффективности инвестирования в отрасль 

на основе совершенствования современных методов управления инвестиционными процессами и 

совершенствования механизмов инвестирования. Поэтому проводятся научные исследования с 
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целью наладить производство энергосберегающих и энергоэффективных современных 

строительных материалов вместо традиционных строительных материалов за счет повышения 

эффективности управления привлечением инвестиций в этот сектор. 

Проводится активные мероприятия по качественному развитию промышленности строительных 

материалов как важной отрасли экономики страны. В частности, предприятия по производству 

строительных материалов, оснащенные современным оборудованием и технологиями с участием 

иностранного капитала, производят качественные, импортозамещающие экспортно-

ориентированные и конкурентоспособные строительные материалы. Однако привлечение 

инвестиций в отрасль и объем инвестиций не в полной мере соответствуют требованиям текущего 

периода. Поэтому иностранные инвестиции в промышленность строительных материалов 

являются одним из приоритетов. В Стратегии действий по пяти приоритетным направлениям 

развития Республики Узбекистан на 2017-2021 годы определены важные задачи по «активному 

привлечению инвестиций в секторы и регионы экономики, особенно иностранных инвестиций, 

путем улучшения инвестиционного климата». Обеспечение эффективной реализации этих задач 

требует разработки предложений и рекомендаций по повышению эффективности управления 

инвестициями в отрасль строительных материалов. 

Сегодня одним из наиболее актуальных вопросов развития национальной экономики является 

привлечение инвестиций в развитие промышленных предприятий. 

Мы знаем из экономической теории, что рост экономики зависит от уровня накопления как от 

расширения производства. Накопленные средства являются источником инвестиций. Опыт 

развитых стран показывает, что для обеспечения экономического роста более 6% в год 

национальные средства должны составлять не менее 25% ВВП, а инвестиции - 30%. 

ОБЗОР ЛИТЕРАТУРЫ 

Мы считаем, что прежде чем осветить сущность инвестиций, необходимо в общих чертах подойти 

к понятию инвестиции и ее методологическим вопросам, а затем провести научный анализ ее 

конкретных аспектов. 

Существуют разные взгляды на экономическое содержание инвестиций. Следует отметить, что до 

сих пор не дано четкого определения инвестиций. Тем не менее у узбекских экономистов есть 

несколько подходов. В том числе проф. Д.Г.Гозибеков анализируя экономическое содержание 

инвестиций как финансовой категории, он дал следующее определение: «Содержание инвестиций 

заключается в получении средств из четких и надежных источников, поддержании стоимости 

капитала с учетом уровень риска ".[1] 

Профессор Н.Хайдаров описывает сущность инвестирования следующим образом: «Инвестиции - 

это физические и юридические лица, действующие на основе предпринимательства, независимо от 

формы собственности, или государство вкладывают свои средства на хозяйствующие субъекты в 

рамках закона с целью получать экономические и социальные выгоды ".[2] 

По словам академика С.С.Гуломова: “Инвестиции - это вложение финансовых, материальных и 

интеллектуальных ресурсов, имеющихся в распоряжении каждого инвестора, в объект 

инвестирования с целью получения первичной экономической выгоды”.[3] 

По мнению экономистов Ш.Н.Зайнутдинова, Р.И.Нуримбетова, О.Ш.Маманазарова «инвестиция» 

- это привлечение капитальных средств, вложения инвестором для осуществления деятельности с 

целью получения прибыли. Также М.А.Икрамов и М.Я.Ходжаева описывает концепцию 

инвестирования следующим образом: «Инвестиции - это метод вложения капитала, который 
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заключается в поддержании или увеличении стоимости капитала и получении положительной 

суммы дохода».[4] 

По мнению М.А.Пардаева «инвестирование означает расходование денег собственника 

(инвестора), ценных бумаг, техника и технологий, машин и оборудования, прав собственности, 

интеллектуальной собственности на предпринимательскую деятельность с целью получения 

социальной и экономической выгоды. 

Н.А. Хошимова определяет понятие инвестиций следующим образом: “В настоящее время 

инвестиции - это экономические ресурсы, увеличивающие реальный капитал общества”.[5] 

Примечательно и определение Ш.Ш.Шодмонова, У.В.Гофурова и И.К.Мирзаева поскольку 

«инвестиции - это денежное выражение затрат на восстановление и увеличение основных и 

оборотных средств, расширение производственных мощностей”.[6] 

В целом, глядя на определения понятия инвестиций узбекскими учеными, можно сказать, что у 

них есть свои подходы. С точки зрения требований рыночной экономики понятия инвестиций в 

редакции Закона Республики Узбекистан «Об инвестиционной деятельности», принятой в декабре 

2014 года, является последовательным в подходе к этому вопросу. Для более глубокого 

методологического анализа сущности понятия инвестирования мы динамично изучили научные 

исследования ученых, изучавших теорию инвестирования в странах СНГ и дальнего зарубежья, и 

сочли целесообразным научно усовершенствовать выдвигаемые ими взгляды.  

Подчеркнем, что вклад британского ученого Адам Смит занимает особое место развитие теории 

инвестиций в зарубежных странах. Позднее теория инвестиций получила серьезное развитие в 

научных работах Кейнса. Его новая идея заключалась в том, что доход приносят только 

инвестиции, а не сбережения. Во второй половине ХХ века инвестиционное моделирование 

проводилось интенсивно. В бывшем Советском Союзе развитие науки в то время находилось под 

влиянием административной системы. 

Только в этой сфере в России под руководством академика Т. Хачатурова работали над теорией 

эффективности капитальных вложений, уделяя основное внимание изучению инвестиционных 

процессов в области экономической математики. Реформы, начатые во всех странах с переходной 

экономикой, не только представили науке новые термины рыночные условий, но и углубили 

теорию инвестиций. Например, практике были включены следующие термины «инвестиции», 

«инвестиционную политику», «инвестиционные ресурсы», «инвестиционную среду», 

«инвестиционный процесс» и другие. В этот период благодаря переводу работ зарубежных 

авторов (С.Брю, Дж.М.Кейнс, П.Массе, С.Фишер, П.Самуэльсон, У.Шарп и др.) термин 

«инвестиции» был введен и широко использовался в науке нашей страны. 

До этого термин «капитальные вложения» чаще использовался в бывших советских публикациях. 

Введение термина «инвестиции». После обретения нашей страной независимости, в связи с 

переходом к рыночной экономике, в науке и практике получили широкое распространение такие 

понятия как «инвестиции», «менеджмент» и «маркетинг». 

Для более подробного рассмотрения термина «инвестиции», мы считаем целесообразным 

составить таблицу его эволюционной динамики (Таблица 1.1). 

Таблица 1.1 

Источник Выражения 

Сакс Дж.Д., Ларрен Ф.Б. 

Макроэкономика. Глобальный 

Инвестиции - это поток готовой продукции в 

течение определенного периода времени, то есть 
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подход.М.:Дело, 1996. С 143 они используются для поддержания или 

увеличения основных фондов в экономике. 

Меркулов Я.С. Экономическая оценка 

эффективности инвестиций и 

финансирование инвестиционных 

проектов.М.: ИКЦ ДИС.,1997.с.159 

Термин «инвестиции» происходит от латинского 

слова «invective», что означает иметь. С 

финансовой и экономической точки зрения, 

инвестиции понимаются как затраты, понесенные 

с целью использования экономических ресурсов в 

долгосрочной перспективе, создания и получения 

чистой прибыли в будущем и увеличения 

предыдущих валовых инвестиций. 

Пийман Л.Дж., Джонк М.Д. Основы 

инвестирования. Пер. с англ. М.:Дело, 

1999. с. 10 

Инвестиции - это любой инструмент, 

предназначенный для поддержания или 

увеличения стоимости денег или для обеспечения 

положительной суммы дохода. 

Бочаров В.В. Инвестиция. СПб.:Питер, 

2002, с. 288 

Инвестиции - это вложение капитала в объекты 

предпринимательской деятельности в денежной, 

материальной и нематериальной формах. В 

результате которого можно получить прибыль 

(доход) и другие полезные результаты. 

Ҳошимова Н.А. Инвестиционный 

потенциал.Т.: “O„zbekiston milliy 

ensiklopediyasi” 2014.17-21 бетлар. 

Теперь можно сказать такое понятие об 

инвестициях, которое направлено на увеличение 

реального капитала общества. 

Маковецкий М.Ю. Инвестиционное 

обеспечение экономического роста: 

теоретические проблемы, финансовые 

инструменты, тенденции развития. 

М.:”АНКИЛ”, 2005, с. 312 

Инвестирование - это получение прибыли 

(дохода) и достижение положительного 

(социального) эффекта с целью вложения фонда 

во всех участников экономической системы, 

предпринимательской и иной деятельности, 

ценные бумаги и другие активы. 

Боди З., Кейн А., Маркус А.Дж. 

Принципы инвестиций. М.: Вильямс, 

2008. с. 994 

Инвестировать - значит тратить деньги и другие 

ресурсы сейчас и рассчитывать на успех в 

будущем. 

Маконнелл К.Р., Брю С.Л. Экономикс. 

М.:ИНФА-М, 2009. с. 944 

Инвестиции - это стоимость строительства новых 

заводов, техники и долгосрочного оборудования 

и так далее. 

Шарп У.Ф., Александер Г.Дж., Бэйли 

Дж.В.Инвестиции. М.:ИНФРА-М, 2009. 

с. 127 

Вообще говоря, инвестирование означает потерю 

денег сегодня и их успех в будущем. Теперь 

необходимо отдать определенную сумму денег - 

приз придет позже, а даже если и поступит, 

сумма будет заранее определена. 

Подшиваленко Г.П. Иностранные 

инвестиции. М.: КНОРУС, 2010. с. 118 

Инвестиции - это сумма затрат, прибыли (дохода) 

при адресной реализации форм капитальных 

вложений в различных отраслях и отраслях, 

предпринимательства и другой деятельности за 

определенный период времени, а также 

социальное влияние инвесторов на достижение 

индивидуальных положительных целей. 
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Таким образом, инвестиции - это обращение материальных, финансовых и нематериальных 

активов различных форм собственности с целью получения социально-экономического дохода.[1] 

ОСНОВНАЯ ЧАСТЬ 

Известно, что понятие «капитальные вложения» широко использовалось в экономической теории 

и практике бывшего Советского Союза. После перехода к рыночной экономике понятие 

«инвестиции» вошло в текст экономики. По самой своей природе мы считаем, что содержание 

инвестиции имеет более широкое значение, чем вложение капитала. Первый - деньги, второй - 

материальные и нематериальные основы, а третий неразрывно связан с ценными бумагами. С 

другой стороны, капитальные вложения рассматриваются только как денежные потоки. В 

некоторых литературных источниках бытует мнение, что эти понятия имеют одно и то же 

значение.[25] 

Следовательно, инвестиция объединяет и управляет денежным потоком и другими аспектами, 

связанными с ним. По мнению экспертов, в рыночных условиях большая часть национального 

дохода тратится на поддержание определенного уровня жизни населения страны. Это, в свою 

очередь, снижает объем средств, направляемых на экономический рост. Опыт развитых стран 

показывает, что для обеспечения роста более 5-6% в год национальные средства должны 

составлять 25% ВВП, а инвестиции - 28-30%.[18] 

В настоящее время создание благоприятного финансового инвестиционного климата в нашей 

стране может быть достигнуто за счет следующих факторов; 

 Либерализация правил предпринимательства; 

 Предоставление налоговых и таможенных преференций бизнесу; 

 Необходимость ускоренного развития приоритетных секторов промышленности и услуг; 

 создание свободных экономических и специальных индустриальных зон. 

В качестве экономической категории инвестиции можно выразить следующим образом: 

 размещение капитала в производственных помещениях с целью увеличения капитала от 

первоначального аванса; 

 экономические отношения между участниками инвестиционной деятельности при реализации 

инвестиционных проектов. 

Основная часть инвестиций в развитую экономику - это масштабное развитие финансовых 

инвестиционных институтов, что приводит к увеличению реальных инвестиций. 

Инвестиционный климат формируется руководством государственных органов. Следовательно, 

инвестиционная политика государства также зависит от институциональных изменений. В 

Узбекистане также с каждым годом совершенствуется система привлечения инвестиций в 

основной капитал. В настоящее время разрабатываются законы и постановления, основанные на 

институциональных изменениях в инвестиционном отношении.[20]  

Наряду с формированием благоприятного инвестиционного климата целесообразно разработать 

механизм поощрения долгосрочных инвестиций. 

Для этого необходимо регулировать следующее: 

 развитие конкуренции; 

 ограничение монополии; 

 К числу ценных бумаг могут быть отнесены отрасли и отрасли, способные быстро покрыть 

плановые капитальные затраты и создать дополнительное производство. 
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Например, строительные материалы, обработка металлов, создание технологического 

оборудования и т.д. Эти направления включают жилищное строительство, переработку 

сельскохозяйственного сырья и объекты инфраструктуры. Инвестиции в Узбекистан могут 

принимать следующие формы:[15] 

 обеспечение участия юридических лиц или их доли в уставных фондах (капитале), в том числе 

приобретение имущества или акции; 

 ценные бумаги, в том числе получение долговых обязательств, выпущенных резидентами 

Республики Узбекистан; 

 передача имущественных прав, в том числе права собственности на объекты торговли и услуг, 

жилья, а также права владения и пользования землей и иными природными ресурсами, в том 

числе права пользования ими на условиях аренды, в соответствии с законодательство; 

 инвестиции могут быть осуществлены в других формах, не противоречащих законодательству. 

ВЫВОДЫ И ДАЛЬНЕЙШИЕ ПЕРСПЕКТИВЫ ИССЛЕДОВАНИЯ 

Политика привлечения инвестиций для развития приоритетных секторов экономики направлена на 

эффективное использование имеющихся денежных средств, времени и возможностей, 

эффективное распределение средств с учетом различных рисков и существующих условий, а 

также разработку различных способов стимулирования их притока. 

Правительство разработало и приняло ряд постановлений, регулирующих инвестиционную 

деятельность в Узбекистане. Эти нормативные документы служат основой для формирования 

правовой системы регулирования инвестиционной деятельности.[22] Также важно знать, какими 

способами государство влияет на инвестиционную деятельность. Правовая база для регулирования 

инвестиционной деятельности в стране представлена на рисунке 1.1 ниже. 

 

Рисунок 1.1. Правовые основы регулирования инвестиционной деятельности в Республике 

Узбекистан
 1
 

                                                           
1
 Источник: составлено автором. 
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На наш взгляд, успешное привлечение инвестиций в отрасли экономики Узбекистана в 

определенной степени зависит от следующих факторов (рисунок 1.2): 

        

Рисунок 1.2. Факторы, влияющие на эффективное привлечение инвестиций в отрасль 

строительных материалов
2
 

 Во-первых, наличие инвестиционного потенциала. Он состоит из природных, трудовых 

ресурсов, а также производственного, потребительского, финансового, инновационного, 

институционального и инфраструктурного потенциала; 

                                                           
2
Источник: составлено автором. 
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 Во-вторых, важен нынешний инвестиционный климат в стране. К ним относятся общие 

экономические, рыночные, нормативные, информационные и коммуникационные, 

экологические, социальные и культурные условия; 

 В-третьих, факторы инвестиционного риска. К ним относятся политические, правовые, 

экономические, социальные, финансовые, внешнеэкономические, уголовные и так далее. Они 

идут вразрез с задачами иностранных инвесторов по использованию своего инвестиционного 

потенциала и благоприятных инвестиционных условий. 

Как было сказано выше, изучение видов и источников финансирования инвестиций и анализ их 

изменений может способствовать повышению эффективности вложений. При этом не только 

иностранные инвестиции, атакже средства Государственного бюджета и других видов 

инвестиционных источников увеличат производственные потенциал компании. В частности, 

хорошие результаты дает широкое использование средств предприятий и населения. 

Дальнейшее углубление структурных изменений в отраслях экономики требует реализации 

инвестиционных программ за счет активизации инвестиционной деятельности предприятий, 

технического и технологического перевооружения производства, создания и эффективной 

организации инвестиционных программ по созданию новых рабочих мест.  

Все это знаменательно тем, что включено в экономическую программу Стратегии действий на 

2017-2021 годы. Это, в свою очередь, направлено на развитие инвестиций в экономику и 

укрепление ее институциональной основы. 

Таким образом, изучение методологии инвестирования и познания институциональной основы, 

проведение исследований в тесной связи со структурными изменениями является одним из 

ключевых вопросов развития отечественной экономики. 
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